
香港會計師公會倡議鞏固資本市場優勢 

提出改善建議提升企業管治 

（香港，二零一八年五月二日）香港會計師公會對主要市場進行了一項涵蓋甚廣的企業管

治研究，提出多項重要改善措施，包括由政府設立高層次的政策小組、加強獨立非執行董

事（「獨立非執董」）對公司董事會的問責性，以及《證券及期貨條例》的執法權限應適

用於更多董事會業務行為上。 

公會委託獨立第三方進行一項比較研究，將香港與英國、美國、中國內地及新加坡的企業

管治制度進行對比，編撰了《提升香港企業管治研究報告》，當中重點關注股東權益、補

救及保障措施，以及非香港註冊公司的監管等議題，並根據研究結果在不同範疇上提出多

項改善建議。 

公會企業管治專責小組召集人黃劍文先生表示：「過去二十年，香港的企業管治發展步伐

大致與國際同步。然而，漸進被動的步速並不足以令香港穩踞國際前列，我們要更積極往

前踏出一大步。」 

黃先生續說：「香港要保持競爭力及良好規範的國際金融中心地位，政府必須帶頭推動企

業管治從基礎範疇作重要改進，兼能平衡商業發展與投資者保障。」 

這次研究由香港大學亞洲國際金融法研究院的 Syren Johnstone 先生及 Say H. Goo 教授

進行。研究結果指出，香港的企業管治制度在法定規則、上市規則和守則，以及新上市公

司批准機制等多方面，均符合國際最佳實務守則。為加強香港對投資者的吸引力，顧問在

三大主要範疇提出建議，持份者應多加關注並討論以下建議： 

1. 企業管治架構及政策 

政府應設立高層次的企業管治政策小組，領導及統籌企業管治政策的制定從而優化現有企

業管治架構。此外，持份者亦要以推動香港市場發展為首要目標進行討論。 

公會行政總裁兼註冊主任丁偉銓先生說：「環球金融市場競爭激烈，市場健全完善是贏得

投資者信心的關鍵。我們可藉着良好企業管治的優勢，增加投資者對香港金融市場的信

心。」 

丁先生表示：「在實踐上，我們要有新構思和新措施，確保香港能在瞬息萬變的市場發展

中，維持全面有效的投資者保障及管治制度。研究報告從資訊、參與度、公平性、問責性

及效率五個基本範疇闡釋企業管治，歸納良好企業管治的關鍵要素，從而提出多項建議。」 

 



2. 董事會 

獨立非執董在董事會有效運作及問責方面擔當重要角色，故應加強其角色及框架內的職責。

對現在獨立非執董的實際職能與框架要求的期望落差需要更多關注。公會提出以下建議： 

 董事會的企業管治報告中，應具體陳述獨立非執董如何執行其職務，並應委任一

名首席獨立非執董監察有關報告。 

 審核委員會應於年報內獨立及直接披露其完成的工作，而非只透過董事會間接報

告，並應由首席獨立非執董進行監督。 

 上市公司應按「不遵守就解釋」原則制定非執董守則，以助投資者評估公司對非

執行董事（尤其獨立非執董）職責的期望，以及他們在履行職務、維持良好企業

管治及確保董事會保持問責方面的成效。 

 董事會應將獨立非執董的工作、預計參與時間、職責與薪酬掛鉤，並於企業管治

報告作適當披露。 

 恒生指數成份股公司應按「不遵守就解釋」原則採納更嚴格的企業管治標準，以

反映其對投資者的重要性及於市場的地位。 

丁先生說：「更重要的是，這些措施可鞏固獨立非執董在董事會中應有的角色，加強其在

維護投資者利益及為公司爭取長遠利益方面的價值。當機構投資者及公司董事會重視獨立

非執董，人才的需求及質素便會相應提高，對提高企業管治水平帶來正面積極作用。我們

希望這些措施能改善獨立非執董有獨立之名而無實質義務的情況。」 

3. 執法 

在向投資者披露重要資料的質素，以及不足或不準確披露的潛在後果方面，研究發現香港

的監管機構及股東可用的執法方案，與所研究的其他市場比較存在差距。研究報告亦指出

跨境監管機構需要更有效的合作及執法安排。就此，公會作出以下建議： 

 規定上市公司持續披露任何重大違反上市規則的情況及已採取的補救行動，並就

披露狀況發出年度證明。 

 獨立非執董在獨立聲明所作的企業管治披露及陳述，應受香港法例第 571章《證

券及期貨條例》第 384條有關提供虛假或具誤導性的資料的法規所約束。 

 賦予證監會分級制裁的權力，例如有權向公司處以罰款作為暫停買賣前的警告

（按香港法例第 571V章《證券及期貨（在證券市場上市）條例》）。這可避免

更嚴厲的制裁行動，對投資者及整體市場有利。 

 擴大新上市公司合規顧問的職責，涵蓋更全面的企業管治程序，並由上市保薦人

擔任。 

 政府應與內地當局探討，就有關上市公司、其人員及其他相關人士的特定事宜，

擴大現有法院非刑事判決互認及執行的安排。 

研究報告根據對不同市場的比較提出多項建議，公會提議優先討論其中一些建議。 

丁先生說：「我們預計各界要經多番討論及考量，方能就具體改進方案達成共識。公會歡

迎隨時與各方持份者合作，推動香港企業管治向前發展。」 

 



公會將報告及相關建議全文上載 https://bit.ly/2KhYN3B ，以供參考。 

– 完 – 

 

關於香港會計師公會 

香港會計師公會是根據《專業會計師條例》成立的法定機構，負責培訓、發展和監管本港

的會計專業。公會會員超過 42,000名，學生人數逾 18,000。 

公會開辦專業資格課程，確保會計師的入職質素，同時頒佈財務報告、審計及專業操守的

準則，以鞏固香港作為國際金融中心的領導地位。 

CPA 會計師是一個獲國際認可的頂尖專業資格。公會是全球會計聯盟及國際會計師聯合

會的成員之一，積極推動國際專業發展。 

香港會計師公會聯絡資料： 

何玉渟 

公共關係經理 

直線電話：2287-7002 

電子郵箱：gemmaho@hkicpa.org.hk 

李志強 

市務及傳訊總監 

直線電話：2287-7209  

電子郵箱：terrylee@hkicpa.org.hk 
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