
濠賭股過去超過8個月表現持續
弱勢，多隻濠賭股均創下一年
股價新低，今年初曾挾新晉賭
王之勢、威脅長江實業（0001）
主席李嘉誠亞洲首富地位的銀
河娛樂（0027）主席呂志和，在
銀娛的持股價值大跌 397.2 億
元，但是相比金沙中國（1928）
艾德森‧蕭登身家大貶1082億
元，已算「小兒科」。由於個別
大行如摩根士丹利估計，今、
明兩年博彩收入增長只 3%至
4%，在增長放慢下，濠賭股尚
未見底。 明報記者 陳偉燊

濠賭股跌勢未止 大行唱淡
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【明報專訊】貿發局昨日公布第三季香港出口信心指
數，較上季大幅倒退 5.9個百分點至 41.7，顯示企業對
香港的短期出口表現不感樂觀。除服裝外，電子產品、
玩具及珠寶等主要行業的信心指數均比上季下跌，出口
商亦對美國、日本及內地的出口前景信心有輕微回落，
但對歐盟則稍為樂觀。

第三季港出口信心指數大幅倒退

貿發局環球市場首席經濟師潘永才指出，雖然出口信
心指數跌幅令人感意外，但只是出口商對未來的預期較
悲觀，本港實際出口情况並不太差，首 7個月按年增長
3.4％，只要餘下時間出口增長每月平均可達 5.8％，則
全年4.5%的增長預期可達。

另外，他相信，本周五（19日）推出的 iPhone 6將有
利香港出口，早在 7月份開始，相關零部件及配件的出
口已令本港受惠，市場預期 iPhone 6銷情佳，來季或會
加單，將進一步帶動香港出口向好。

外圍因素方面，潘永才指歐洲經濟疲弱打擊消費信
心，而地緣政治風險增加，亦影響當地商界信心，中短
期將繼續對本港出口有影響，但歐央行推出量化寬鬆措
施，或可望提升市場氣氛。

【明報專訊】陽光房託（0435）向母公司恒地
（0012）收購九龍東商廈的議案，早前出乎市場意料被
否決，集團行政總裁兼執董吳兆基稱感到失望，估計是
由於基金單位持有人慮商廈供應增加問題，並稱不排除
會效法領匯（0823）自建商場。

吳兆基表示，陽光房託早前計劃收購太子道東的友邦
九龍金融中心項目不獲基金單位持有人通過，他估計部
分人憂慮未來數年九龍東商廈供應大增，以及擔心每股
資產淨值被攤薄等因素。他強調未來仍有其他注入或併
購機會，並會小心評估對現有分派的影響。

多數伙拍其他財團

對於領匯近日有意入標發展大圍站項目商場部分，創
房託自建商場先河，吳兆基回應稱會研究證監會放寬後
的房託條例，不排除日後亦會參與自建商場，但多數會
伙拍其他財團，強調房託主業是收租，最多是作為一個
被動合作者去參與項目。

陽光房地產截至 6月底全年營業額 6.89億元，物業估
值按年增 6.8％至 153.9 億元，可分派總額則按年升
11.7％至 3.43 億元。寫字樓及商場的續租租金各增長
23.4％及28.8％。

貿發局料iPhone 6
助刺激港出口表現

陽光房託不排除建商場濠賭股昨跌幅由 1.48%至 3.92%。
跌幅最大的為金沙。今年頭 8個半月
走勢，累計跌幅最大的濠賭股為澳門
博彩（0880），多達 33.2%。相對跌
幅較細的是銀娛，但亦有 27.2%。按
身家計，在今次長跌浪受累最多的是
金沙主席艾德森‧蕭登，按他在金沙
持股 70.15%計，他的身家帳面大減
1082億元。排名次之是呂志和，在銀
河持股的帳面損失為397.2億元。

濠賭股經歷前後 8個半月大跌浪，

大行繼續看淡濠賭股，摩根士丹利更
預期，澳門博彩收入增長幅度放慢到
2015年才見底。中秋節五天的反應亦
見放緩。該行預期，2014 及 15 年的
博彩收入全年增長僅3%至4%。

野村則預期，若銀河二期及新濠影
匯開業，料 2015 年澳門博彩收入增
長率可達 5%。若以市場只有低度增

長，新賭場項目回報率只有 15%而
言，該行估計，拉斯維加斯金沙的估
值比目前有逾 20%上升空間。美國永
利及美國美高梅已經處於合理水平。

博彩收入增幅料弱

華富嘉洛證券分析員鄭寶峰稱，就
算今年尾澳門勵駿（1680）有新項目落

成投入營運，不見得對其他 6大博彩
公司有太大影響。現時對濠賭股最大
的陰影，是博彩收入增長幅度愈來愈
細，依目前市場環境，估值未夠低。

濠賭股表現受壓，勵駿主席周錦輝
趁低出手增持。他在 9月 12日，於市
場內以每股4.104元平均價，增持130
萬股，涉資533.5萬元。

【明報專訊】就改革本港核數師監
管制度的 「優化上市實體核數師監管
制度」 諮詢將於本周五（19 日）到
期。香港會計師公會會長陳錦榮、行
政總裁丁偉銓等昨日表明，建議由財
匯局擔任本港上市審計的唯一獨立監
管機關，集巡查、調查、處分三權於

一身，公會綜合 42 間合資格上市公
司核數師機構會員及 4500 名會員意
見，認為政府不能因避免監管程序需
時而放棄公平公正原則，令財匯局權
力太集中，公司對此堅決反對。

會計師公會 「自己人查自己人」 向
為外界詬病，政府今年初建議將調查

及裁決權撥歸財務匯報局，今年 6月
就現有監管制度改革諮詢。

除了反對財務匯報局削權，公會亦
反對文件提出的處分最高罰款由現時
50 萬元，大增至 1000 萬元或違規所
得利潤 3倍，認為核數師只是為上市
公司提供服務，非市場參與者可從中

獲利，且千萬罰金對中小型會計師事
務所而言過高，阻礙其參與上市實體
審計，影響業界發展，公會建議應以
500萬元為上限。公會又指文件有關
財匯局組成人員規模及專業會計人士
比例、如何監管海外核數機構、經費
來源、處分準則等內容欠清晰解釋。

六大賭股及大股東財富蒸發情
股份

銀娛（0027）

永利（1128）

美高梅（2282）

金沙（1928）

新濠（6883）

澳博（0880）

今年累計跌幅（%）

27.2

27.9

29.9

30.2

31.9

33.2

大股東

呂志和家族

美國永利

美國美高梅、何超瓊

拉斯維加斯金沙

何猷龍及澳洲皇冠

澳門旅遊娛樂、梁安琪

持股蒸發（億元）

397.2

366.01

191.86、103.23

1082.48

358.31

248.6、40.33

呂志和今年初幾乎晉身亞洲首
富，但隨着銀河娛樂過去8個月
跌價逾27%，他的帳面財富亦
大減近400億元，跌幅僅在金
沙中國艾德森‧蕭登之後。

會計公會批財匯局集權 罰款上限過高

香港歷來五宗最大成交

金額超逾40億港元的本地全幢寫字樓成交歷來只有五宗， 
世邦魏理仕成功撮成當中三宗。
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